B PRAKTIKOENA ETXEKO EKONOMIA Krisiari aurre egiteko inbertsio funtsak

JARRITAKO KAPITALARI EUSTEA DA INBERTITZAILE ZUHURRENEN KEZKA NAGUSIA GAUR EGUN,
ETA ERRENTA FINKOA EMATEN DUTEN PRODUKTUAK BIHURTU DIRA JENDE ASKOREN BEGIKO;
SAIL HORRETAN, HALA ERE, PRODUKTU GUZTIAK EZ DIRA SEGURUAK ETA ARRISKURIK GABEAK

Inbertsio funts bat aukeratzea, itxuraz, oso
erraza da, armairua ireki eta parean egokitu
zaigun jertsea aukeratzea bezain erraza.
Jertseetan ere, ordea, askotarikoak daude,
eta neguan negukoa hartzea komeni den
bezala, krisi garaian ere ongi aukeratzen
jakin behar da, eta arriskua neurtzen, izoz-
tuta geratu nahi ez badugu, behintzat. Eta
inbertsio funtsen arloan hotz egiten du,
hotz handia... Lehman Brothers-ek porrot
egin du eta Madoff-ek, berriz, berebiziko
iruzurra; ondorioz, ustez seqguru-seguruak
ziren zenbait funts guztiz koloka geratu
dira.

Azkenaldiko finantza gertaera negarga-
rriek argi erakutsi dute arrisku gutxiko diru-
diten produktu guztiak ez direla hala, eta
sekula baino hobeto neurtu behar dela zein
komeni zaigun eta zein ez krisiari aurre egi-
teko. Finantza arloa bezala, inbertitzaile
asko ere nora ezean dabiltza une hauetan;
ez dakite dirua non jarri, eta bere buruari
ere galdezka hasi da bat baino gehiago:
geratzen ote da merkatuan inbertsio funts
seqururik?, egiaz aurki ote liteke arrisku
gabeko funtsik?, zein funts motarekin babes
litezke ondasunak krisi garaian? Une hone-
tan, errentagarritasuna eta arriskua ongi-
ongi neurtzea komeni da; bi aldagai horiek
ongi bateratuta lor liteke eroso eta seguru
sentitzea nor bere aukerarekin.

Jarritako kapitalari eutsi nahi dionak eta
zerbait irabazi nahi duenak, gutxi bada ere,
errenta finkoa ematen duten produktuak
jarri behar ditu jomugan. Baina ez guztiak.
Zerrenda bat egingo bagenu, arrisku gu-
txien daukatenetik gehien daukatenetara,
hurrenkera honetan geratuko litzaizkiguke:

diru funtsak, errenta finkoko funts berma-
tuak, Europako errenta finkoko funtsak (epe
motzekoak eta luzekoak), eta kalitateko
errenta finkoa ematen duten funtsak.
Aitzitik, ez da komeni etekin handikotzat
jotzen diren errenta finkoko funtsak hartzea
(“high yield” izeneko horiek), ezta diru
funts dinamikoak ere, kreditu-kalitate apa-
leko enpresen bonuetan inbertitzen duten
horiek. Funts mistoak eta errenta aldakorra
ematen dutenak ere ez dira egokiak krisi
garairako.

Inbertsio funtsen industriak 6.000 pro-
duktu baino gehiago eskaintzen ditu egun,
6 milioi inbertitzaile baino gehiago ditu eta
165.655 milioi euroko kapitala kudeatzen
du. Denetarik dago, beraz, zaku handi
horretan, eta zenbait produkturi kalte egin
dieten arren azkenaldiko gertaerek, ez da
pentsatu behar kudeaketa-enpresa guztiak
eta funts mota guztiak dabiltzala berdin.
Orain ere badira kapitala babesten duten
produktuak eta etekin pixka bat ematen
dutenak. Baina, jakina, ongi aukeratzen
jakin behar. Edozein urrats egin aurretik,
garbi eduki behar dugu honako hau: erren-
ta finkoa ematen duten produktu guztiak ez
dira seguruak eta arriskurik gabeak.
Horietako asko ez dira batere egokiak inber-
titzaile kontserbadoreenentzat (kapitalari
eutsi nahi diotenentzat, alegia).

Funts EGOKIAK

1. Diru funtsak:
2009. urtean etekin gutxi emango du
produktu mota horrek, hala uste dute
adituek. Interes tasak % leraino ere

jaits daitezke Europan, eta, ondorioz,
% 1leko edo 1,5eko errentagarritasuna
eman dezakete diru funtsek. Etekin
gutxi emango dutela pentsatuta ere,
egokia da halakoak hartzea krisiari
aurre egiteko. Inflazioa % 0,8 inguruan
dagoela, diru funtsen alde egiten duen
inbertitzaileak nekez galduko du eros-
teko ahalmenik.

Funtsen industrian, mota honetakoek
eduki dute betidanik arrisku gutxien,
eta etekinak eman izan dituzte, gaine-
ra. Errenta finkoko aktiboetan inberti-
tzen dute, oso epe motzera (hamabi
hilabetetik beherako epemugarekin).
Inbertsio Kolektiboetarako Erakundeen
Elkarteak eman dituen datuen arabera,
honako funts hauek soilik bukatu zuten
2008. urtea irabaziekin: diru funtsak,
funts bermatuak, eta epe motz eta
luzera errenta finkoa ematen dutenak.

Baina, zehazki zer ezaugarri eduki
behar ditu diru funtsak? Urte honetara-
ko, dirudienez, Europako zor publikoan
—Espainiakoan, batik bat— inbertitzen
duten diru funtsak izango dira segurue-
nak. Aukerarik onentsuenen artean,
honako hauek daude: rating agentzien
sailkapenean ongien kokatuta ageri
diren gobernuen aktiboetan inbertitzen
duten diru funtsak.

2. Funts bermatuak:

Kapital guztia bermatzen dute funts
mota hauek, eta horrexegatik erakar-
tzen dituzte hainbeste inbertitzaile.
Jendeak arriskurik hartu nahi ez duene-

an —horixe gertatzen da orain—, pro-
duktu hauekin erakarri nahi izaten dute
kudeaketa-agentziek jendearen dirua.
Kontu eduki beharra dago, hala ere,
funts bermatu guztiak ez baitira seguru-
sequruak. Gisa honetako produktu bat
hartu aurretik, argi eduki behar dugu
kapital osoa bermatuko digula, batzuek
jarritako diruaren % 90 edo 95 soilik
bermatzen dute eta. Argitu beharreko
beste kontu bat ere badago funts ber-
matuekin: merkatuak dauden bezala
egonik, zaila da etekinak ateratzea
errenta aldakorra ematen duten funts
bermatuei (burtsak egiten duenari lo-
tzen diote horiek etekina). Eqgun, krisia-
ri aurre egin nahi dioten inbertitzaileek
errenta finkoa ematen duten funts ber-
matuak hautatzen dituzte, aldian aldiko
irabaziak emango dizkietenak, merka-
tuaren bilakaeraren eta bestelako gora-
beheren menpe egon gabe. lazko urte-
an, errenta finkoko funts bermatuek %
3,28ko irabaziekin bukatu zuten urtea
(Espainiako merkatuan horiexek eman
zuten emaitzarik onena).

4. Errenta finkoko funtsak,
epe motz eta luzekoak:

Horiek ere ongi samar erantzuten dute
krisi garaian. Epe motzeko errenta fin-
koa ematen duten funtsak hartu nahi
dituenak, batez ere, gobernu-zorretan
inbertitzen dutenak hautatu behar lituz-
ke, zati bat enpresa kaudimendunen
errenta finko pribatura bideratzen
duten horiek. Dena dela, euroguneko
aktiboetan inbertitzen duten funtsak

izatea komeni da betiere. Ez da komeni
beste herrialdeetako zorrekin aritzen
diren funtsak hautatzea, interes tasen
arriskuaz gain, beste bat ere izaten
dute-eta horiek: aldaketa arriskua.
Inbertsioa egiten den herrialdeko dirua
jaisten bada, inbertsioa ere jaitsi egin-
go da.

2008. urtean, epe luzeko errenta fin-
koa ematen duten funtsek % 2,45eko
irabaziekin amaitu zuten urtea
Espainian, eta epe motzekoek, berriz,
% 1,21eko irabaziekin. Nazioartean
epe luzera eginiko inbertsioek, ordea,
% 0,22ko galerak izan zituzten.

4. Kalitateko errenta finko pribatua
ematen duten funtsak:

Zor publikoaren etekinak gutxitu egin
direnez, errenta finko pribatura jo deza-
kete arrisku gehixeago hartu nahi dute-
nek. Hala egin nahi izanez gero, kontu
handiarekin aukeratu behar dute.
Enpresa kaudimendunen zorretan
inbertitzea, hori da gakoa, sektore
seguru eta oinarrizkoetan (elektrizitate
arloko enpresak, energia arlokoak, tele-
komunikazioetakoak), eta balantze
egonkortuak dituztenetan. Gaur egun,
gobernu-zorrek ematen duten errenta
finkoaren gainetik daude funts mota
hauek ematen dituztenak, eta, sequr
aski, halaxe jarraituko dute aurrerantze-
an ere, baina kalitateko errenta finkoek
soilik. Ez genuke inbertitu behar, beraz,
automobilgintza eta finantza alorreko
enpresek jaulkitzen dituzten funtsetan.
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Errenta finkoko funts
DESEGOKIAK

= Errenta finkoa eskaintzen duten funts
guztiak seguruak direla uste izaten da,
eta irabazi finkoak ematen dituztela
(izenagatik edo), baina hori ez da
horrela, inola ere. Errenta finkoko fun-
tsek ere izan ditzakete galerak, eta
kudeatzaileak ez badu zorroa mugitzen
merkatuak eskaintzen dituen baldin-
tzen arabera, horixe gertatuko da,
dirua galtzea. Errenta finkoko aktiboen
balioa ere igo eta jaitsi ibiltzen da
(aldagai jakin batzuek agintzen dute
hor ere): interes tasak, eskaria, ekono-
miaren eta enpresen unean uneko ego-
era... Eqgun, adibidez, ez da komeni
diru funts dinamikoetan inbertitzea.
Haizeak alde jotzen duen garaian, diru
funts peto-petoek baino irabazi gehia-
go ematen dituzte, baina gauzak oker-
tzen direnean, galerak uzten dituzte.
Izan ere, kreditu-kalitate gutxiko
enpresen edo gobernuen aktiboetan
inbertitzen dute diru zati bat, zabor
aktibo deitzen diren horietan. Enpresek
ordainketak eteteko arrisku handia
dago egun, eta, beraz, funts horiek
baztertzea komeni da. Aktibo kutsaga-
rri horietan zati txiki-txiki bat sartuta
ere, enpresak porrot egiten badu, era-
gin nabarmena izango du horrek gure
irabazietan.

= Antzeko zerbait gertatzen da high yield

izeneko funtsekin ere (etekin handiko
jotzen diren funtsak dira, errenta finko-
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Krisiari aurre egiteko inbertsio funtsak

koak); kreditu-kalitate gutxiko enpre-
sen bonuetan edo zalantzak sortzen
dituzten enpresetan inbertitzen dute
dirua. Enpresaren batek porrot egiten
badu, irabaziek ere hondoa jotzen
dute. Urte honetarako, % 8ko errenta-
garritasuna eskaintzen dute, batez
beste. Arriskua, ordea, oso handia da,
eta ez dira produkturik egokienak
inbertitzaile zuhurrentzat. //

IAZ ERRENTA FINKOKO
FUNTS BERMATUEK

% 3,28-K0O IRABAZIAK
LORTU ZITUZTEN,
ESPAINIAKO MERKATUKO
EMAITZARIK HOBERENA






