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PRACTICO

Clubes de inversion

Entrenarse y estrenarse
en la inversion bursatil

Los clubes de inversion permiten acceder a la Bolsa con
poco dinero y con el apoyo de otros socios que compartiran
sus conocimientos bursatiles

El entrenamiento no sélo es recomen-
dable para la practica deportiva, tam-
bién lo es para la inversidon econdmica.
Por ello, una de las alternativas en
auge para entrar en el mercado de
valores es constituir un club de inver-
sion. Estos clubes estan compuestos
por personas aficionadas que desean
operar en Bolsa con pequenos capita-
les. Jubilados, estudiantes, universita-
rios 0 amas de casa han hecho sus pri-
meros pinitos en el mercado de renta
variable recurriendo a esta opcion.

Los clubes son una opcion interesante
en momentos como el actual, en el
que predomina la incertidumbre y la
inestabilidad bursatil. Compartir cono-

o

cimientos econdmicos y sobre el tejido
empresarial entre varios socios puede
resultar muy util para dar con las
acciones adecuadas y rentabilizar con
éxito los ahorros acumulados.

Los primeros pasos
del Club

Los clubes de inversidn son una verda-
dera escuela de iniciaciéon para muchos
ahorradores que no se atreven a entrar
en el mercado en solitario. Sus miem-
bros compartiran una cartera de valores,
elegida entre todos y financiada tam-
bién con capital comdn. En el reparto
de las ganancias, cada miembro recibe
una cantidad proporcional a la aporta-

cion de cada socio al patrimonio del
club, que no tiene por qué ser idéntica.

El primer requisito es que sus miem-
bros compartan su pasion por la Bolsa
y sus ganas de aprender los entresijos
del mercado.

No hace falta, ni mucho menos, ser
un experto en el mercado de renta
variable. De hecho, uno de sus objeti-
vos es promover la formacion finan-
ciera de las personas que lo compo-
nen. Para ser miembro de un club de
inversion el Unico requisito necesario
es reunir un pequeno capital y poner-
se en contacto con unos cuantos ami-
gos dispuestos a aprender.



ECONOMIiA DOMESTICA

Los tramites

Con el fin de que el club de inversion
tenga validez juridica, debera cumplir
diversos tramites. El mas importante es
darse de alta en la Delegacion de
Hacienda que corresponda al domicilio
social del club, con lo que recibird su
correspondiente NIF.

Los clubes operan con un patrimonio
propio, configurado juridicamente como
una comunidad de bienes. Asi debera
figurar en el Acta de Constitucion que
deberan redactar los socios del club.

En ella figuraran sus datos personales
(nombres, apellidos, DNI), su cuota de
participacion en el capital y otros aspec-
tos como el nombre del club, su objeto
y domicilio social. Este documento debe
ser firmado por cada uno de los socios.

Ademas, los socios del club deberan
redactar unos estatutos, que seran las

disposiciones, pactos o clausulas por
las que se regira el club. En ellos debe-
ra figurar el nombre del intermediario
financiero que mediara en la compra-
venta de valores, es decir, una socie-
dad o agencia de valores, que sera la
que compre y venda en nombre de los
socios las acciones que ellos deseen.

Para su constitucion, los clubes tienen
que contar con cinco socios como mini-
mo y no es recomendable que supere
los 50 miembros. En cuanto a las apor-
taciones, tanto las que se realicen al
comienzo como las adicionales deberan
quedar limitadas en los Estatutos.

La Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV), que es el organismo
que vela por el correcto funcionamien-
to de la Bolsa, sugiere que el importe
total de las aportaciones individuales
no rebase los 12.000 euros.

-
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Cémo poner en
marcha un Club

Quiza lo mas aburrido y tedioso de formar
un club de inversion son todos los tramites
burocraticos y administrativos que hay que
realizar para inscribirlo de manera correcta.
A continuacion se enumeran algunos que
no hay que pasar por alto:

Con el Acta de Constitucion firmada
(original y copia) y fotocopias de los
NIF de los participes y los Estatutos, un
miembro del club debera adquirir en
una delegacion de la Agencia Tributaria
que corresponda al domicilio social del
club un impreso denominado “Modelo
036-Declaracion Censal’. Después de
cumplimentarlo debidamente, habra
que presentarlo de nuevo en la Agencia
Tributaria, en la seccion de Censos,
donde se facilitara un CIF provisional
durante seis meses.

Con posterioridad, en la Direccion General
de Tributos se debera presentar la
documentacion anterior y
cumplimentar un nuevo impreso
denominado “Modelo 600 -
Operaciones Societarias”. Con todos los
documentos sellados y etiquetados
habra que volver a la Agencia Tributaria
en la seccion de Censos para poder
acceder al CIF definitivo del Club de
Inversion.

Ademas, los miembros del club deberan
acudir a la Sociedad Rectora de una de
las cuatro bolsas espaiiolas (Madrid,
Valencia, Barcelona o Bilbao) para que
su comunidad sea incluida en la base
de datos de clubes, lo que les permitira
acceder a todos los beneficios
establecidos para este tipo de
entidades.
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LOS CLUBES DE
INVERSION TIENEN
QUE CONTAR CON

UN MiNIMO

DE CINCO SOCIOS

VENTAJAS
de pertenecer a un Club de Inversion

Ademas de la posibilidad de compartir conocimientos y
aprender mas sobre el mercado de valores, ser miembro de uno
de estos grupos implica otra serie de ventajas que lo hacen
atractivo frente a la inversion de forma individual. Algunas de
ellas son las siguientes:

Comisiones de intermediacion mas bajas: la pertenencia a un
club permite disfrutar de menores tarifas en la compra
venta de valores. Los “brokers” con los que trabajan los
clubes suelen fijar honorarios mas bajos a los clubes que a
los inversores individuales, sobre todo cuando realizan un
alto nimero de operaciones.

Asesoramiento gratuito: en muchos casos, los propios
intermediarios financieros envian a los clubes de inversion
informes bursatiles con recomendaciones de valores de
forma gratuita.

Cursos y seminarios: los intermediarios financieros y las plazas
bursatiles (Bolsa de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao)
en las que también pueden registrarse los clubes ofrecen
la posibilidad de asistir a cursos y seminarios de Bolsa de
forma gratuita.

¢Por donde se empieza

a invertir?

Una vez constituido el club, sus miem-
bros pueden comenzar a realizar las
primeras operaciones de inversion. En
principio, los clubes invierten en
acciones, aunque también, segln su
especializacion y conocimientos, pue-
den operar en otros productos finan-
cieros mas complejos, como los deriva-
dos (opciones, futuros, warrants...).

El objetivo es constituir poco a poco
una cartera de valores que se podra
modificar con la frecuencia que se
desee. En realidad funcionan como un
fondo de inversion en pequeno. Para
decidir en qué valores invertir, los
miembros del club deberan reunirse
de forma periddica para charlar sobre
la situacion de las bolsas, los sectores
y los valores mas interesantes.

Pese a su inexperiencia, los socios de
un club si que suelen ser personas inte-
resadas por la marcha de la economia,
lectores de prensa econdmica, publica-
ciones especializadas, asistentes a semi-
narios... Las reuniones del club se con-
vierten asi en un rico foro en el que
intercambiar informacion. También
resulta muy til contar con el testimo-
nio y experiencia de un experto de la
sociedad o agencia de valores con la
que opera el club, quien, como especia-
lista, puede ofrecer interesantes argu-
mentos de inversion. Al final de cada
reunion, los socios deberan tomar deci-
siones sobre los nuevos valores en los
que invertir, en cudles deshacer posicio-
nes y en cuales mantener el dinero.
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En principio, el club funciona como
una escuela de aprendizaje de todos
los miembros, de manera que lo mas
recomendable es que se liquiden las
ganancias cuando todos ellos estén de
acuerdo. La liquidacion iria asociada a
la disolucion del club. No obstante, en
cualquier momento y si asi se recoge
en los estatutos, los socios pueden
decidir el reparto de una parte de los
beneficios, que sera siempre propor-
cional a las aportaciones realizadas
por cada uno de ellos.

¢A quién le interesa
formar un Club
de Inversion?

En principio, formar parte de un club
de inversion interesa a todas las perso-
nas amantes de la Bolsa que no se
atreven a invertir de forma individual
y que estiman que se sentirian mas
comodas operando en compania de
otros. De hecho, tomar decisiones en
conjunto permite contar con varios cri-
terios y también reduce el trabajo de
blusqueda de informacién econémica
que es aconsejable tener antes de lan-
zarse a invertir en un valor.

Lo mas frecuente es que los clubes
estén formados por estudiantes de
carreras relacionadas con el mundo de
los negocios, como Empresariales o
Econdmicas, que se unen con el objeti-
vo de poner en practica la teoria que
han aprendido en las aulas e intentar,
ademas, sacar un dinero extra de sus
ahorros. No obstante, los clubes tam-
bién los forman grupos de amigos,
empresarios, amas de casa o jubilados.

Fiscalidad de
las operaciones

No se requiere una tributacion espe-
cial para las operaciones realizadas
por los clubes de inversion. De acuer-
do con la ultima reforma del IRPF, que
entré en vigor en enero de 2007, las
pérdidas y ganancias registradas por
valores comprados a través de un club
tributan de la misma manera que las
inversiones individuales. Es decir, hay
que pagar impuestos por un 18% de
las ganancias generadas. El pago se
reparte de manera proporcional en
funcion de la participacion que posea
cada uno de los socios en el club. +
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¢Y si se pierde dinero?

En las operaciones realizadas a través de

un club de inversion se puede tanto
ganar como perder. La bolsa no es
matematica, con lo que nadie puede
saber a ciencia cierta cuales son las
acciones ganadoras en un periodo de
tiempo. En el caso de que el club se
disolviera y la cartera quedara en
pérdidas, los socios perderian dinero
(cada uno en la proporcion acorde con
las aportaciones realizadas).

No obstante, la idea con la que se debe

crear el club es invertir con vistas a
largo plazo para no perder. Lo idéneo es
permanecer en el club un periodo de
tiempo amplio (a largo plazo esta
comprobado estadisticamente que la
bolsa es el activo de inversion mas
rentable). Aun asi, los socios deben
saber que pueden incurrir en pérdidas.
No obstante, si se toman varias
precauciones (diversificar, apostar por
valores grandes, alta rentabilidad por
dividendo), puede ser mas facil reducir
el peligro.



